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Den 12. november 2008

Dokument nr.: 128097/mahl

Notat om ekstraordinært møde

i stiftsrådet i Haderslev Stift

tirsdag den 11. november 2008 kl. 16.00

Tilstede var:

De valgte medlemmer af stiftsrådet:

Sønderborg provsti v/Erik Breum

Kolding provsti v/Torben Høegh Rask

Vejle provsti v/Karen Sundbøll

Der var afbud fra Aabenraa provsti v/Henrik Alsted, Haderslev Domprovsti v/Knud Erik Hansen, og Fredericia provsti v/Torben Venndt. Hedensted provsti v/Arne Christensen var fraværende uden afbud.

Stiftsrådets fødte medlemmer:

Fungerende biskop domprovst Kim Eriksen

Der var afbud fra stiftamtmand Ninna Würtzen.

Valgte provster:

Provst Leif Arffmann

Valgte præster:

Grethe Wigh Poulsen, Kolding Sct. Nicolai

Der var afbud fra David Kessel, Kessel.

Den udpegede repræsentant for kirkefunktionærer, ansat i stiftet, deltog ikke.

Fra Haderslev Stift:

Stiftskontorchef Lars Chr. Kjærgaard

Stiftsfuldmægtig Margrethe B. Wind

Stiftskasserer Annelise Mohr

Der var til mødet alene et punkt på dagsordenen:

1.
Stiftets deltagelse i den fælles kapitalforvaltningsmodel

Fungerende biskop Kim Eriksen bød velkommen og rettede en særlig velkomst til porteføljemanager Lars Asp Møller og Jane Pedersen, Sydbank. Lars Asp Møller gav en redegørelse for den aktuelle situation for stiftets obligationsbeholdning og forventninger til fremtiden. Indledningsvis nævntes, at i henhold til afkastrapportering af oktober 2008 har der i 2008 været et afkast på –2,88%, hvor sammenligningsgrundlaget har givet et afkast på –1,88%. Dette har dog allerede pr. dags dato rettet sig således, at afkastet nu er –1,5%, mens sammenligningsgrundlaget er –0,96%.

Lars Asp Møller orienterede om den finansielle krise, der har været, der vurderes til at være den værste siden krisen i 1930’erne. Der har været en del hjælpeforanstaltninger, som forhåbentlig har afbødet det værste, men der må forventes en markant lavere vækst end tidligere, og selv om økonomien i Danmark er én af de stærkeste, vil dette også kunne mærkes her.

Lars Asp Møller gennemgik et planchemateriale, der udsendes til stiftsrådets medlemmer.

Det var Lars Asp Møllers forventning, at det konstaterede kurstab på realkreditobligationerne relativt hurtigt vil blive formindsket i løbet af næste år. Han forventede således en normalisering i løbet af næste år. Om det skete i foråret eller til sommer eller senere var ikke til at sige, men han forventede at realkreditobligationerne havde rettet sig i løbet af 2009, og altså på et tidspunkt i løbet af 2009 ville kunne indskydes som apportindskud i en fælles investeringsforening uden tab.

For så videt angår EM-obligationerne er udsigten for en stabilisering mere langvarig på grund af forholdene i de pågældende lande. Om det tog et to eller tre år var ikke til at sige, men em-obligationerne havde fået alt for mange ”tæsk”, i forhold til hvad den økonomiske situation i verden og de pågældende lande tilsagde. Faktisk var kurserne så lave nu, at han faktisk ville anbefale at man investerede i dem nu, idet udsigten til kursstigninger og dermed kursgevinster her er meget gode.

På grund af den overdrevne lave kurs nu og her på em-obligationerne, var det også for disse obligationer han forventede den relativt største kursstigning i årene fremover. Relativt set ville kurserne stige mere på disse obligationer end på realkreditobligationerne.

På baggrund af stifternes regnskabsregler, og idet kursstigninger var lige om hjørnet, var det Lars Asp Møllers anbefaling, at man ventede med at sælge/indskyde realkreditobligationerne til næste år, og at det undersøgtes, hvorvidt der er mulighed for at indgå i kapitalsamarbejdet med delindskud. Ifølge hans vurdering ville et delindskud ikke have konsekvenser for omkostningerne i investeringsforeningen. Det var således underordnet om man indskød en milliard eller fire, omkostningerne ville være det samme. Endvidere pegede han på, at der også i fremtiden ville komme løbende indbetalinger fra salgsprovenuer, nye gravstedskapitaler og overskydende likviditet.

Erik Breum nævnte at det forhold at nogle stifter var begyndt at realisere tab allerede i år, med henblik på at lette overgangen til den fælles investeringsforening til næste år, kunne stille sig hindrende i vejen for at der nu åbnedes op for delindskud, ud fra devisen, ”hvis vi har lidt tab, skal andre også lide tab”. Lars Asp Møller kunne ikke forstå en sådan tankegang, den var i hvert fald uøkonomisk, for det at flere led et tab, gav ikke den der havde tabt, deres penge igen.

Erik Breum udtrykte forståelse for at delindskud ikke kunne være en permanent mulighed for stifterne, men det ville være fornuftigt at give stifterne en årrække, f.eks. 3 – 5 år, til at få indskudt hele deres kapital i den fælles investeringsforening. Der var enighed herom blandt de tilstedeværende medlemmer.

Erik Breum, der er valgt som Haderslevs repræsentant i den bestyrelse, der er nedsat i kapitalsamarbejdet, orienterede om første møde den 29. september 2008 i bestyrelsen. Kontorchef Klaus Kerrn-Jespersen deltog også i mødet. På mødet blev vedtægten for samarbejdet drøftet, ligesom spørgsmålet om kurstab ved indskud. Kirkeministeriet har efterfølgende sendt meddelelse ud vedrørende dette emne. Endvidere blev fordelingen af sekretariatsfunktionen fordelt på to stifter drøftet. Der blev udgivet udtryk for stor tillid til de pågældende stifters medarbejdere.

På mødet blev muligheden for delindskud drøftet, og dette blev afvist. Endvidere blev det oplyst, at vedtægten for samarbejdet skulle underskrives af de deltagende stifter, før udbud kan finde sted. Erik Breum bemærkede, at mødet blev afholdt inden den finansielle krise.

Der er nu modtaget dagsorden for næste møde i bestyrelsen den 3. december 2008, og han har bemærket, at igangsætning af udbuddet ikke er på dagsordenen. Det var hans anbefaling, at der nu arbejdes for at få ændret vedtægten, således at der åbnes for delindskud.

Der var enighed om, at det nu skal drøftes, hvorledes Haderslev Stift skal forholde sig, og der var enighed om, at det afgørende er, hvad der vil være bedst for kapitalejerne. På sidste møde i stiftsrådet blev besluttet, at Haderslev Stift ville deltage i samarbejdet under forudsætning af, at et eventuelt kurstab ikke blev realiseres. Kirkeministeriet har nu efterfølgende fastslået at der realiseres et kurstab ved indtræden og at dette skal indgå i udlodningen til kapitalejerne.

Lars Chr. Kjærgaard orienterede om de oplysninger, han har indhentet hos øvrige kontorchefer. Da udbuddet ikke er gennemført endnu, og da Deloitte har oplyst at der går 24 uger efter udbuddet til en aftale kan indgås, forventes indskuddene i en fælles investeringsforening ikke at skulle ske før end til sommer næste år. Indskud pr. 1/4 eller 1/7 har været nævnt. Selve det forhold, at der vil gå 24 uger, fra opgaven udbydes, til samarbejdet kan etableres, og der vil således altid være usikkerhed om, hvilket kurstab der vil være i forbindelse med etableringen, taler for at der åbnes op for delindskud. Det samme gør det forhold at vi sidder i en ny situation med en finanskrise, der har givet os alle uhørte urealiserede kurstab, der som anført realiseres ved indtræden i den fælles investeringsforening. Derfor ville muligheden for delindskud fjerne al usikkerhed ved indtræden i en fælles investeringsforening.

Kim Eriksen konkluderede, at stiftsrådet på grund af det store fravær ikke er beslutningsdygtigt. Sagen skal derfor behandles på det ordinære møde den 2. december 2008. På dette møde bør der være en afklaring af, hvorvidt det er muligt at foretage successivt indskud, idet det ikke forventes, at EM-obligationernes kurser har rettet sig i løbet af 2009. Endvidere så han gerne, at der blev udarbejdet et notat, der viser, hvad det vil betyde for størrelsen af renten til menighedsrådene, hvis et konstateret kurstab bliver fordelt. Kim Eriksen foreslog, at Haderslev Stift udarbejder forslag til en vedtægtsændring så delindskud muliggøres i kapitalsamarbejdet. Lars Chr. Kjærgaard og Erik Breum fik denne opgave, og kan tillige overveje forslag til udbudsmåder der kunne imødekomme dette forslag.

Torben Høegh Rask ønskede gerne, at det blev pointeret over for stiftsrådets medlemmer, at det er vigtigt at deltage i stiftsrådets møder. Han fandt det uacceptabelt med så mange afbud til så vigtigt et møde.

Kim Eriksen fandt at det var meget utilfredsstillende at stiftsrådet på grund af de mange afbud var ubeslutningsdygtigt.

Det var måske forventeligt med nogle afbud når der er tale om et ekstraordinært møde med relativ kort varsel, men særligt afbud modtaget samme dag som mødet afholdes, og fravær uden afbud, er utilfredsstillende.

Ref. Margrethe B. Wind
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