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Referat fra mgde i Stifternes Kapitalforvaltning
torsdag den 24. august 2017 k1. 10.15 — 15.00 i Aarhus Bispegard, Aarhus Stift

Tilstede var:

Fra bestyrelsen
Niels Heorlyck, Kirsten Vej Petersen, Erik Buch, Christen @Ostergaard, Jorgen Lundsberg, Jens Kirk,
Jorgen Nielsen, Eli Hagerup, og Ebbe Balck Serensen.

Fra sckretariatet
Jette Madsen, Aarhus Stift
Bodil Abildgaard, Viborg Stift

Jyske Invest, Finn Beck

Alm. Brand Bank, Carl Johan Wessel Knaack
Danske Capital, Henrik Molsgaard Larsen
Nordea Asset Management, Tobias Hallingskog

Afbud fra
Pouli Pedersen, Ole Pagels.

Ad 1. Godkendelse af dagsorden.
Godkendt.

Ad 2. Orientering fra formand og sekretariat.
Bekendtgorelsen om @ndring af embedskapitaler — Det vedlagte udkast.

Kirsten Vej Petersen henviste til, at alt burde have veret nevnt, og at der burde vaere en henvisning til,
at det er den af bestyrelsen vedtagne investeringspolitik, der er rammen.

Bestyrelsen er enig i synspunktet. Der @&ndres dog ikke i udkastet, der afsendes.

Ad 3. Orientering fra administrator.

Finn Beck gennemgik overbliksarket.

Christen Ostergaard spurgte til de forskellige omkostninger procenter.



Finn Beck oplyste, at det er udtryk for de indgéede aftaler som resultat af udbuddet.
Alle tre forvaltere er inden for det tilladte likviditetsspend. Renten for likviderne vil blive undersegt.

Aconto udlodning for ferste halvér er for stifterne kapital 1 er 0,8%, kapital 2 er 0,9 %, og kapitaler 3 er
0,6 %. Kursavancer udloddes ikke i forbindelse med aconto udlodninger.

Halvérsregnskabet er udsendt til orientering.

Ad 4. Orientering fra kapitalforvalterne.
Danske Capital.
Investeringsrapport i pixiudgave blev omdelt og gennemgaet.

Forventning til renteniveauet for de kommende 12 maneder: 0,7 % ved u@ndret rente.

Nordea Asset Management.
Investeringsrapport i pixiudgave er medsendt og blev gennemgaet.

Forventning til renteniveauet for de kommende 12 maneder ca. 1,47 % ved uandret rente.

Alm. Brand Bank.
Investeringsrapport i pixiudgave blev omdelt og blev gennemgaet.

Forventning til renteniveauet for de kommende 12 méneder 1,38 % ved uandret rente.

Ad 5. Investeringspolitik

Investeringspolitik — skal der ske @ndringer? Den nuvarende politik fastholdes.

Administrator og kapitalforvaltere forlader mgdet.

Ad 6. Flytning af kapitalerne.

Der flyttes ikke for nuverende.



Ad 7. Okonomi.
Budgetopfoelgning — bilag er medsendt. Ingen bemaerkninger. Godkendt.

Beholdningsoversigt — bilag er medsendt. Ingen bemarkninger. Godkendt.

Ad 8. Eventuelt.

Presteboligerne og bopalspligten blev diskuteret.

Neste bestyrelsesmede er mandag den 9. oktober 2017 kl. 10.15-15.00.

24. august 2017
Som referent
Bodil Abildgaard



